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OPINIA RADY
z dnia 12 lutego 2008 r.

w sprawie zaktualizowanego programu stabilno$ci na lata 2007-2011 przedstawionego przez

Wlochy

(2008/C 49/08)

RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspolnote Europejska,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia
nadzoru pozygji budzetowych oraz nadzoru i koordynagji polityk gospodarczych ('), w szczeg6lnosci jego
art. 5 ust. 3,

uwzgledniajac zalecenie Komisji,

po zasiegnieciu opinii Komitetu Ekonomiczno-Finansowego,

PRZEDSTAWIA NINIEJSZA OPINIE:

(1)

W dniu 12 lutego 2008 r. Rada przeanalizowala zaktualizowany program stabilnoéci przedstawiony
przez Wlochy, obejmujacy lata 2007-2011.

Od lat dziewigédziesiatych wzrost realnego PKB we Wloszech utrzymuje si¢ ponizej Sredniej dla strefy
euro, a potencjalny wzrost, szacowany jeszcze na poczatku ubieglej dekady na powyzej 2 %, na prze-
strzeni ostatnich 15 lat spadl do poziomu ok. 1,5 %. Wirdd pozytywnych aspektéw nalezy wymienic
fakt, ze Wlochy od poczatku biezacej dekady odnotowuja silny wzrost zatrudnienia i znaczny spadek
stopy bezrobocia, co jest nastgpstwem miedzy innymi reform rynku pracy.

Wiochy weigz jednak potrzebuja wiele czasu, by osiagna¢ wskaznik zatrudnienia odpowiadajacy $red-
niej w UE, tymczasem polaczenie dynamicznego wzrostu zatrudnienia i spowolnionego wzrostu PKB
wyraznie wskazuje na problem tego kraju z wydajnoscig. Niezaleznie od niedawnego ozywienia
gospodarczego Sredniookresowe perspektywy gospodarki wioskiej pozostajg niepewne wobec powaz-
nych stabosci strukturalnych. Zalicza si¢ do nich w szczegdlnosci ograniczona wewnetrzna konku-
rencja na rynku ustug, ktérym to problemem zaczeto si¢ zajmowaé w ostatnich latach. Stabosci struk-
turalne przyczyniaja si¢ do stabego wzrostu wydajnosci, stalej utraty konkurencyjnosci zewnetrznej
oraz — do niedawna — stopy inflacji wyzszej od Sredniej dla strefy euro. Wskaznik dtugu publicz-
nego w relacji do PKB przekraczajacy 100 % oraz nadal stosunkowo wysoki, cho¢ malejacy, deficyt
budzetowy sa przyczyng zwickszonej niepewnosci gospodarczej i wysokich kosztéw obstugi zadtu-
zenia, przez co Whochy s3 narazone na skutki wzrostu stép procentowych. Czynniki te uniemozli-
wiajg ponadto wydajniejsze wykorzystanie $rodkéw publicznych i ograniczajg mozliwos¢ skutecznej
interwencji w ramach polityki budzetowej za pomoca automatycznych stabilizatoréw. Zasadnicze
znaczenie dla szybkiego ograniczenia wskaznika zadluzenia i stabilizacji finanséw publicznych ma
dalsze ograniczanie strukturalnego wskaznika wydatkéw pierwotnych, po tym jak ustabilizowal si¢
on w ostatnim okresie, oraz zwigkszenie potencjalnego wzrostu, migdzy innymi poprzez poprawe
jakosci finanséw publicznych.

Scenariusz makroekonomiczny, na ktérym opiera si¢ program, przewiduje stopniowy spadek tempa
wzrostu realnego PKB z 1,9 % w 2007 r. do 1,5 % w roku 2008. Potem ma nastapi¢ jego lekkie, lecz
stabilne przyspieszenie przez pozostala cze$¢ okresu objetego programem, do poziomu 1,8 % w
roku 2011. Biorgc pod uwage ostatnie wydarzenia, szacunki zawarte w programie dotyczace wzrostu
w 2008 roku wydaja si¢ do$¢ optymistyczne (%), gdyz obecnie przewiduje si¢, ze wzrost realnego PKB
w 2008 roku bedzie wyraznie nizszy, niz przewidziano w programie, co moze wplynaé na poziom
aktywnosci ekonomicznej takze w pdzniejszym okresie. Takze przyjete w programie zaloZenia co do
inflacji wydaja si¢ zanizone na rok 2008, jednak realistyczne na kolejne lata. Przewidywania doty-
czace inflacji oraz bedace ich podstawg ograniczenie wzrostu jednostkowych kosztéw pracy wydaja
si¢ zgodne z celem, jakim jest opanowanie utraty konkurencyjnosci przez gospodarke Wloch.

() Dz.U. L 209 z 2.8.1997, str. 1. Rozporzadzenie zmienione rozporzadzeniem (WE) nr 1055/2005 (Dz.U. L 174

z 7.7.2005, str. 1). Dokumen?/, o ktérych mowa w niniejszym tekscie, sa dostepne na stronie internetowej:
http:/[ec.europa.eufeconomy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm

(*) Ocena uwzglednia migdzy innymi jesienng prognozg stuzb Komisji oraz przygotowana przez Komisj¢ oceng przedstawio-

nego w pazdzierniku 2007 r. sprawozdania z realizacji krajowego programu reform.
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W zaktualizowanej wersji programu stabilnosci z 2007 r. deficyt sektora instytucji rzadowych i samo-
rzadowych w 2007 r. oszacowano na 2,4 % PKB, podczas gdy w poprzedniej aktualizacji programu
zakladano, ze osiagnie on 2,8 % PKB. W prognozie stuzb Komisji z jesieni 2007 r. przewidywano
deficyt w wysokosci 2,3 % PKB. Obnizenie prognozy deficytu jest uzasadnione wyzszym o 1,8 punktu
procentowego wzrostem nominalnego PKB w 2007 r. w poréwnaniu z przewidywaniami zawartymi
w programie z 2006 roku oraz skutecznym zastosowaniem dzialan korygujagcych w latach
2006-2007, ktore zostaly czeSciowo zniwelowane zatwierdzonymi w trakcie roku 2007 dodatko-
wymi wydatkami w wysokosci okoto 0,9 % PKB, gléwnie na transfery spoleczne i naklady kapita-
fowe. W $wietle najnowszych informacji deficyt w 2007 r. moze okazaé si¢ znaczaco nizszy, niz
oszacowano w jesiennej prognozie, a tym samym spas$¢ znacznie ponizej przewidzianej w Traktacie
wartosci odniesienia wynoszacej 3 % PKB. Wykonanie budzetu byto w 2007 r. zgodne z zaleceniami
dotyczacymi korekty nadmiernego deficytu, zawartymi w opinii Rady z dnia 27 lutego 2007 r. w
sprawie poprzedniego zaktualizowanego programu stabilnosci (!). Prawdopodobnie bardzo pozy-
tywny wynik budzetowy w 2007 r. moglby by¢ jeszcze lepszy, gdyby w trakcie roku nie zatwier-
dzono dodatkowych wydatkéw, o ktérych mowa powyzej, wobec tego nie mozna uwazaé go za w
pelni zgodny z zaleceniem wykorzystania lepszych niz prognozowane wynikéw budzetowych do
celéw redukcji deficytu. Rada odnotowuje, Ze takze wykonanie budzetu z 2007 roku nie jest w pelni
zgodne z kierunkami polityki budzetowej przyjetymi przez Eurogrupe w kwietniu 2007 roku.

Celem przewidzianej w programie strategii budzetowej jest kontynuowanie konsolidacji budzetowej
na drodze do osiagnigcia Sredniookresowego celu budzetowego, ktorym jest zréwnowazenie budzetu
w kategoriach strukturalnych (fj. w ujeciu uwzgledniajgcym zmiany cykliczne, po skorygowaniu o
dzialania jednorazowe i tymczasowe), co planuje si¢ osiaggna¢ do 2011 r. Wobec perspektyw gospo-
darczych zblizonych do przewidywan z poprzedniej aktualizacji docelowe wartosci deficytu na
lata 2008-2011 pozostaja zasadniczo niezmienione. Prognozowana korekta w 2008 r. jest jednak o
okolo 0,5 punktu procentowego PKB nizsza, niz przewidywano w poprzedniej aktualizacji, poniewaz
mimo lepszej pozycji wyjSciowej cel pozostal niezmieniony. Deficyt publiczny ma si¢ zmniejszy¢
zaledwie 0 0,2 punktu procentowego PKB w 2008 r., a w latach kolejnych o okolo 0,75 punktu
procentowego rocznie, aby w roku 2011 doprowadzi¢ do zréwnowazenia budzetu. Strukture korekty
przedstawiono jedynie w odniesieniu do roku 2008, w ktérym redukcja deficytu o 0,2 punktu
procentowego zaplanowana jest gléwnie po stronie wydatkéw.

W odniesieniu do kolejnych lat w programie podano jedynie ogdlng wielko$¢ Srodkéw konsolidacji
wymaganych kazdego roku do osiagnigcia celow budzetowych zgodnie z tendencjami wystepujacymi
przy niezmienionym otoczeniu prawnym, nie okre$lono jednak struktury tych $rodkéw. Szacuje sig,
ze w 2007 r. wskaznik dlugu publicznego brutto w relacji do PKB wyniesie 105 %, czyli znacznie
powyzej przewidzianej w Traktacie wartosci odniesienia wynoszacej 60 % PKB; planuje si¢ jego
zmniejszenie o okoto 10 punktéw procentowych w okresie objetym programem.

Ryzyko zwigzane z przedstawionymi w programie prognozami wielkosci deficytu wydaje si¢ zasad-
niczo zréwnowazone na rok 2008, ale wyniki budzetowe w kolejnych latach moga okaza si¢ gorsze
od zakladanych w programie. Ewentualny pozytywny wynik w 2007 r. zapewnilby wprawdzie
korzystny efekt bazowy na rok 2008, jednak w ustawie budzetowej na ten rok przewidziano, ze po
zagwarantowaniu celéw budzetowych wyzsze od prognozowanych dochody stale mozna wykorzystaé
na sfinansowanie obnizki podatkéw. W $wietle aktualnych danych ekonomicznych wynik deficytu w
2008 r. jest rowniez obarczony ryzykiem zwigzanym z mozliwoscig znacznie nizszego wzrostu PKB.
Realizacja docelowego deficytu w wysokosci 2,2 % PKB w 2008 r. moze wigzaé si¢ z pogorszeniem
wyniku nominalnego i wyniku strukturalnego w stosunku do roku 2007 (3. Opcja niezmienionego
otoczenia prawnego oznacza powazne niedoszacowanie tendencji wydatkowych. Fakt ten, jak i
niepodanie informacji o strukturze niezbednego pakietu konsolidacyjnego przy niezmienionym
otoczeniu prawnym niosg ze soba widoczne zagrozenia. Sprecyzowania wymagaja przede wszystkim
odpowiednie dzialania majace na celu ograniczenie wzrostu wydatkow. W S$wietle powyzszych
zagrozen celéw budzetowych, poczawszy od roku 2009 zmiana wskaznika dlugu moze by¢ mniej
korzystna, niz przewidziano w programie.

W $wietle powyzszej oceny ryzyka nakreslony w programie kurs polityki budzetowej jest zgodny z
zalecong przez Rade korekta nadmiernego deficytu w 2007 r. Mozliwe jednak, ze przed rokiem 2010
nie zostanie zapewniony wystarczajacy margines bezpieczenistwa chronigcy przed naruszeniem wyno-
szacego 3 % PKB progu deficytu przy normalnych wahaniach makroekonomicznych, a przedstawiony
w programie kurs polityki budzetowej moze okazaé si¢ niewystarczajgcy, aby zapewni przewidziane
w programie osiggnigcie $redniookresowego celu budzetowego przed korficem okresu objetego
programem. W 2008 r. wystepuje ryzyko znacznego pogorszenia si¢ wyniku strukturalnego, chyba
ze utrzymana zostanie lepsza od oczekiwan pozycja wyjsciowa z 2007 r. Wskazane w programie

() Dz.U.C 70227.3.2007, str. 17.

(*) Dotyczy to zwlaszcza wyniku strukturalnego. Zastosowane w dniu 31 grudnia 2007 r. dzialanie przewidujace zwolnienie

podmiotéw pobierajacych podatki z obowigzku zaliczkowej wplaty do budzetu okre$lonej kwoty podatkéw przewidzia-
nych do pobrania w roku nastgpnym moze mie¢ negatywny wplyw (0,3 % PKB) na wynik nominalny w 2007 r. Ze wzgledu
na swéj jednorazowy charakter dzialanie to nie bedzie mialo jednak zadnego wplywu na wynik strukturalny w 2007 r.
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tempo dostosowania do $redniookresowego celu budzetowego w 2008 r. jest niewystarczajace
i nalezy je zwigkszy¢ tak, aby bylo zgodne z paktem stabilnosci i wzrostu, ktéry stanowi, ze dla strefy
euro i dla panstw cztonkowskich ERM II roczna poprawa wyniku strukturalnego powinna wynie§¢
0,5 % PKB (co stanowi warto$¢ odniesienia). Ponadto Rada odnotowuje, ze zalozony na 2008 r. kurs
polityki budzetowej nie jest spéjny z kierunkami polityki budzetowej przyjetymi przez Eurogrupe w
kwietniu 2007 r., w ktérych zawarto wymég odpowiedniego opracowania planéw polityki budze-
towej na rok 2008, tak aby przyspieszy¢ dostosowanie prowadzace do Sredniookresowego celu
budzetowego. Poczawszy od roku 2009 przewidziany w programie kurs polityki budzetowej powi-
nien by¢ wsparty odpowiednimi $rodkami. Majac na uwadze ryzyko zwigzane ze wspomnianymi
wyzej przewidywaniami odno$nie do poziomu diugu publicznego, tempo obnizania si¢ wskaZnika
dlugu do wartosci odniesienia moze nie by¢ wystarczajace w okresie objetym programem.

(8)  Zagrozenia dla stabilnoci finanséw publicznych Wloch w dtugim okresie ksztaltuja si¢ na Srednim
poziomie. Dlugoterminowy wplyw starzenia si¢ spoleczenistwa na budzet jest mniejszy od Sredniej
UE, przy nieco wolniej rosngcych wydatkach na emerytury, co jest efektem uchwalonych reform
systemu emerytalnego. Udzial wydatkéw na emerytury w relacji do PKB nadal nalezy jednak do
najwyzszych w UE, a prognozy opieraja si¢ na zalozeniu, ze niedawno uchwalone reformy zostang w
pelni wdrozone, w szczeg6lnosci za$, ze weryfikacja wspélczynnikéw aktuarialnych zostanie wprowa-
dzona od 2010 r., jak przewiduje obecne ustawodawstwo, bez odchodzenia od zasady powigzania
Swiadczen z wysokoscig wplaconych skladek, stanowigcej podstawe zreformowanego systemu emery-
talnego. Zgodnie z oceng zamieszczong w programie pozycja budzetowa w 2007 r., ktéra jest lepsza
niz wyj$ciowa pozycja z poprzedniego programu, przyczynia si¢ do skompensowania przewidywa-
nego dlugoterminowego wplywu starzenia si¢ spoleczenistwa na budzet, ale nadal nie wystarcza, aby
w pelni pokry¢ presje wydatkowa w przyszlosci, nawet uwzgledniajac prawdopodobnie lepsze od
przewidywanych wyniki. Ponadto obecny poziom zadluzenia brutto znacznie przekracza warto$¢
odniesienia okreslong w Traktacie, a jego zmniejszenie bedzie wymagalo osiagania przez dluzszy
okres wysokich nadwyzek pierwotnych.

(9)  Program stabilnosci jest w pelni spéjny z przedstawionym w pazdzierniku 2007 r. sprawozdaniem z
realizacji krajowego programu reform. W szczeg6lnosci przestawione w sprawozdaniu informacje na
temat rozwoju sytuacji budzetowej oraz strategii w zakresie polityki budzetowej pokrywaja si¢ z
bardziej szczegdlowymi informacjami na te tematy, zawartymi w programie stabilno$ci. W przedsta-
wionych w programie prognozach budzetowych bezposrednio, cho¢ nie w sposéb systematyczny,
uwzgledniono skutki, jakie dla finanséw publicznych beda mialy przewidziane w sprawozdaniu dzia-
fania w zakresie reform strukturalnych o bezposrednim wplywie na budzet, a mianowicie pakiet
zawarty w porozumieniu na rzecz bezpieczefistwa socjalnego, konkurencyjnosci i rynku pracy z dnia
23 lipca 2007 r., a takze pewne dzialania w dziedzinie badan i rozwoju.

(10)  Przewidziana w programie strategia budzetowa jest czgSciowo spéjna z ogdlnymi wytycznymi dla
Wloch w zakresie polityki gospodarczej, zawartymi w zintegrowanych wytycznych, oraz z wytycz-
nymi dla panstw cztonkowskich strefy euro w dziedzinie polityki budzetowej, wydanymi w kontekscie
strategii lizboniskiej. Wobec korzystnej koniunktury gospodarczej i sytuacji budzetowej Wlochy
powinny byly realizowaé bardziej ambitng strategi¢ konsolidacji. Juz podjete Srodki majace na celu
poprawe jakosci finanséw publicznych obejmuja zmiang klasyfikacji budzetowej i przeglad wydatkéw.
Sprecyzowania wymagaja dalsze Srodki majace na celu ograniczenie tendencji wzrostowej w zakresie
biezacych wydatkéw pierwotnych oraz poprawe ich efektywnosci i optymalizacje kosztow.

(11)  Co do wymagan odno$nie do danych, ktére to wymagania okre$lono w kodeksie postgpowania doty-
czacym programéw stabilnosci i konwergencji, odnotowano, ze w programie brak pewnych danych
obowigzkowych i opcjonalnych ().

Podsumowujac, program jest zgodny z celem korekty nadmiernego deficytu w 2007 r., ktéry powinien
zostaC zrealizowany ze znacznym marginesem bezpieczenstwa. Wynik deficytu w 2007 r. bedzie prawdopo-
dobnie lepszy od oczekiwan dzigki korzystnej koniunkturze gospodarczej i sytuacji budzetowej. Wynik ten
moéglby by¢ jeszcze lepszy, gdyby w trakcie roku nie zatwierdzono dodatkowych wydatkéw. W 2008 r.
wystepuje ryzyko znacznego pogorszenia si¢ wyniku strukturalnego, chyba ze utrzymana zostanie lepsza od
oczekiwan pozycja wyjsciowa z 2007 r. Planowane dostosowanie prowadzace do osiagniecia $redniookreso-
wego celu budzetowego jest przesunigte na pdzniejsze lata okresu objetego programem. W programie nie
przedstawiono informacji na temat struktury strategii konsolidacji budzetowej po roku 2008, co utrudnia
jego whasciwa oceng. W szczegdlnosci sprecyzowania wymagaja odpowiednie $rodki majgce na celu ograni-
czenie wzrostu wydatkéw. W zwigzku z powyzszymi zagrozeniami mozliwe jest, ze do roku 2011 nie uda
si¢ osiagnal Sredniookresowego celu budzetowego, jak zaplanowano w programie, a tempo obnizania si¢
wskaznika dlugu do wartosci odniesienia wynoszacej 60 % PKB moze nie by¢ wystarczajace w okresie
objetym programem. Zagrozenia dla stabilnosci finanséw publicznych Wloch w diugim okresie ksztaltuja
si¢ na Srednim poziomie, przy czym w niniejszej ocenie zalozono, Ze reformy systemu emerytalnego
zostang w pelni wprowadzone w zycie.

() Brakuje w szczegdlnosci podziatu budzetu zgodnego z docelowymi wartosciami deficytu na lata 2009-2011.
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W $wietle powyzszej oceny oraz w $wietle zalecenia z dnia 28 lipca 2005 r., wydanego zgodnie z art. 104

ust.

(i)

7 Traktatu, wzywa si¢ Wlochy do:

wykorzystania pozytywnych wynikow w 2007 r. i wyznaczenia ambitniejszego celu budzetowego na
rok 2008, aby zapewni¢ ambitniejsza korekte, a nastepnie do realizowania zaplanowanej konsolidacji
budzetowej za pomoca konkretnych $rodkéw zapewniajacych odpowiednie tempo postepéw na drodze
do realizacji $redniookresowego celu budzetowego, tak aby osiagnaé¢ go w okresie objetym programem,
a tym samym przyspieszy¢ tempo redukgji zadluzenia;

pelnego wdrozenia reform systemu emerytalnego, zwlaszcza realizacji planowanego okresowego dosto-
sowywania aktuarialnego, tak by — w obliczu bardzo wysokiego poziomu zadluzenia publicznego —
unikna¢ znacznego wzrostu wydatkéw zwigzanych ze starzeniem si¢ spoleczenstwa; oraz

sprecyzowania Sredniookresowej strategii budzetowej zgodnie z paktem stabilnosci i wzrostu oraz zwia-
zanym z nim kodeksem postgpowania, a takze do kontynuowania dzialan na rzecz poprawy jakosci
finanséw publicznych przez skupienie si¢ na ich strukturze, zwigkszenie przejrzystosci procesu budzeto-
wego oraz skuteczne wdrozenie mechanizméw monitorowania i kontroli wydatkéw.

Rada odnotowuje takze, ze takie dziatania bylyby spdjne z kierunkami polityki budzetowej przyjetymi przez
Eurogrupe w kwietniu 2007 roku.

Poréwnanie gléwnych prognoz makroekonomicznych i budzetowych

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Realny PKB PS listopad 2007 1,9 1,9 1,5 1,6 1,7 1,8
(zmiana w %)

KOM listopad 2007 1,9 1,9 1,4 1,6 nd. nd.

PS grudzieri 2006 1,6 1,3 1,5 1,6 1,7 1,7
Inflacja HICP PS listopad 2007 2,2 1,9 2,0 2,0 1,8 1,9
(%)

KOM listopad 2007 2,2 1,9 2,0 1,9 nd. nd.

PS grudzieri 2006 2,2 2,1 1,7 1,5 1,5 1,5
Luka produktowa (') PS listopad 2007 -1,0 -0,6 -0,6 -0,6 -0,6 -0,6
(% potencjalnego PKB)

KOM listopad 2007 (?) -1,1 -0,8 -0,9 -1,0 nd. nd.

PS grudzieri 2006 -0,9 -09 -0,8 -0,7 -0,5 -0,5
Wierzytelnosci/zadtu- PS listopad 2007 -1,9 -1,3 -038 -0,6 -04 -0,2
zenie netto wobec reszty
Swiata I d d d
(% PKB) KOM listopad 2007 -1,9 -1,6 -1,5 -1,5 nd. nd.

PS grudzieri 2006 -23 -2,0 -2,0 -20 -1,9 -1,8
Wynik sektora instytucji | PS listopad 2007 - 44 -24 -22 -15 -0,7 0,0
rzagdowych i samorzado-
wych listopad d d
(% PKB) KOM listopad 2007 -44 -2,3 -23 -2,3 nd. nd.

PS grudzieri 2006 -57 -28 -22 -1,5 -0,7 0,1
Wynik pierwotny PS listopad 2007 0,1 2,5 2,6 34 4,2 4,9
(% PKB)

KOM listopad 2007 0,1 2,5 2,4 2,5 nd. nd.

PS grudzieri 2006 -0,9 2,2 2,8 3,4 4,2 5,0
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2006 2007 2008 2009 2010 2011

Wynik w ujeciu uwzgled- | PS listopad 2007 -39 -20 -19 -1,2 -04 0,2
niajgcym zmiany
cykliczne () KOM listopad 2007 -39 -1,9 -1,9 -18 nd. nd.
(% PKB)

PS grudzieri 2006 -53 -23 -18 -12 -04 0,3
Wrynik strukturalny (%) PS listopad 2007 -27 -22 -20 -13 -05 0,2
(% PKB)

KOM listopad 2007 =27 -20 =20 -19 nd. nd.

PS grudzieri 2006 -39 -25 -19 -1,2 -04 0,3
Dtug brutto sektora PS listopad 2007 106,8 105,0 103,5 101,5 98,5 95,1
instytucji rzadowych i
samorzadowych KOM listopad 2007 106,8 104,3 102,9 101,2 nd. nd.
(% PKB)

PS grudzieri 2006 107,6 106,9 105,4 103,5 100,7 97.8
Uwagi:

(') Podane w programie wartosci luki produktowej oraz wyniku w ujeciu uwzgledniajgcym zmiany cykliczne zostaly przeliczone przez
stuzby Komisji na podstawie informacji zawartych w programach.
) Na podstawie szacowanego potencjalnego wzrostu w wysokosci: 1,5 %, 1,6 %, 1,5 % i 1,7 % odpowiednio w latach 2006-2009.
() Wynik w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne, po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i tymczasowe. Zgodnie z najnowszym
programem i z jesienng prognozg stuzb Komisji dzialania jednorazowe i tymczasowe wyniosg: 1,2 % PKB w 2006 r. (zwickszajace
deficyt); 0,2 % PKB w 2007 r. (zmniejszajace deficyt) oraz 0,1 % PKB rocznie (zmniejszajace deficyt) poczawszy od 2008 r.

Zrédio:
Program stabilnosci (PS); prognozy gospodarcze stuzb Komisji z jesieni 2007 r. (KOM); obliczenia stuzb Komisji.
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